AZORBAYCANDA QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARININ
MOVCUD VOZiYYOTIi VO ONUN MAKROIQTISADI
TOSIRLORININ OLCULMOSi MOQSoDi ILO
STATISTIK IMKANLARIN ARTIRILMASI

Miiasir diinyada inkisaf etmis kapitalist dlkoalorini qiymotli kagizlar bazari
olmadan tosovviir etmok qeyri-mumkindir. Bu bazar vasits ilo hiiquqi vo fiziki
soxslorin maliyyo vosaitlori bu fondlara ehtiyact olan iqtisadi subyektloro
istiqgamatlondirilir. Olkomizdo do bu sahonin inkisafina xiisusi ohomiyyat
gOstorilmisdir. Prezident Ilham ®liyev “2011-2020-ciillordo Azorbaycan
Respublikasinda qiymotli kagizlar bazarinin inkisafi” Dovlot Proqraminin tosdiq
edilmosi haqqinda Soroncam imzalamigdir. Proqramin baslica maqsadi miiasir,
beynolxalq standartlara uygun, iqtisadiyyata genis kapitalizasiya imkanlar1 toqdim
edon va risklorin etibarli idare edilmosini tomin edan, yiiksok somars ilo foaliyyot
gostoron qiymotli kagizlar bazarinin formalasdirilmasidir. Eyni zamanda qiymatli
kagizlar bazari ilo bagli molumatlandirma vo maariflondirms islorinin aparilmasi
asas vazifolordondir.

2015-cit il orzindo qiymaetli kagizlar bazarmin hiiquqi ve tonzimlayici
bazasmin gqabaqcil beynalxalq tacriiboys uygunlasdirilmas: sahasindo ohamiyyatli
naticalor oldo edilmisdir. Belo ki, miivafiq ildo “Qiymatli kagizlar bazar1 haqqinda”
Azorbaycan Respublikasinin Qanunu Azorbaycan Respublikasinin Milli Maclisi
torofindon qgobul olunmus vo Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 14 iyul
2015-ci 1l tarixli Formani ila totbiqina baslanilmisdir. Soziigedon Qanun qiymatli
kagizlar bazarinda tonzimlomonin qabaqcil beynolxalq standartlar asasinda hoyata
kecirilmasini naozards tutur, iqtisadi subyektlora vo ohaliya toqdim olunan maliyyo
xidmatlorinin daha da genislonmosini togviq edir vo bazarin dinamik inkisafi iigiin
olverisli zomin formalasdirir. Qanun hazirlanarkon gabaqcil beynolxalq hiiquqi
corcivo kimi Qiymatli Kagizlar Bazar1 Tonzimloyicilorinin Beynolxalq Togkilatinin
(IOSCO) bazar tonzimlonmosine dair on son prinsiplari, habelo Avropa Birliyinin
giymoatli kagizlar bazarina aid Direktivlori vo Avropa Birliyi 6lkolorinin milli
qanunvericiliyi istifads olunmusdur.

Lakin 2015-ci il orzindo global maliyyo vo omtoo bazarlarinda bas veron
proseslor 6lkonin maliyys sektoruna ohomiyyatli dorocods tosir géstormisdir. Dovr
orzindo maliyyo sektorunda likvidliyin daralmasi noticosindo investisiyalarin
uzunmiiddotli aktivlordon daha likvid vo qisamiiddotli aktivlors yonlonmaosi
tendensiyas1 qiymotli kagizlar bazarini xarakterizo edon osas amil olmusdur. Oton
il istifadoys verilon toromo maliyyo alotlori platformasi vasitasilo hayata kegirilon
toromo qiymsotli kagizlarla omoliyyatlarda miisahido olunan pozitiv trendlors
baxmayaraq, dovlotin monetar va fiskal siyasotinin doyismasi naticasinde dovlat
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qiymotli kagizlar bazarinin azalmasi, eloco do son illor arzindo kapital bazarlarinin
lokomotivi rolunu oynayan korporativ qiymotli kagizlar sektorunda miisahido
olunan gerilomo qiymotli kagizlar bazarinda oqdlorin hocminin Oton illo
miiqayisodo 21 faiz azalaraq 10,5 milyard manat togkil etmosi ilo noticolonmisdir.

INVESTiSiYA QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARI UZRO MUQAYIiSOLi GOSTORICILOR™
2015-ci il Yanvar - Dekabr 2014-cl il Yanvar - Dekabr Moblod
Qiymotli kagizlarin novlori 9qdlarin Mboblag 9qdlarin Mbablag iizro faf
sayl1 (AZN) sayl1 (AZN) 1

KORPORATIV QIYMOTLI | 4855 | 4186121930 6 534 4737505901 | -12%
KAGIZLAR
[lkin bazar 215 1913 926 446 770 3312683 938 -42%
Tokrar bazar 4640 | 2272195484 5764 1424 821 964 59%
DOVLOT QIYMOTLI 130 144 556 079 421 4156582849 | -97%
KAGIZLAR
[lkin bazar - 78 238 366 093
Tokrar bazar 130 144 556 079 343 3918 216 756 -96%
TOROMO QIYMOTLI 48814 | 6194376766 | 30328 4378801557 | 41%
KAGIZLAR
Tokrar bazar 48814 | 6194376766 30 328 4378 801 557 41%
QIYMOTLI KAGIZLAR 53799 | 10525054775 | 37283 | 13272890307 | -21%
BAZARI
ki bazar 215 1913 926 446 848 3551 050 030 -46%
Tolkrar bazar 53584 | 8611128329 36 435 9 721 840 277 -11%

*- Qiymatli Kagizlar iizra Dovlat Komitasinin 2015-ci il {izra Faaliyyat Hesabat1

Gorilindiiyli kimi hesabat ilinde korporativ qiymatli kagizlarin ilkin bazarinda
ciddi daralma olmusdur. Halbuki iqtisadiyyatin inkisafinin osas aparici qiivvasi
olan real sektorun investisiya maliyyo tominatinda kapital bazarlar1 miihiim rol
oynamalidir. Kapital bazarinin osas mogsadi iqtisadiyyatda edilon qonastlorin bazar
vasitosilo ehtiyaci olan iqgtisadi subyektlors Otiiriilmosini tomin etmokdon vo bunu
hoyata kecirmok {igiin ehtiyaci olan hor qrupun bazara ¢ixisini tomin edacok
infrastrukturu formalagdirmaqdan ibaratdir. Bu prosesdo kifayst qodor dorin, likvid
va soffaf bazarin yaradilmasi ilo yanasi, bazarda foaliyyst gdstoran istirak¢ilarin
foaliyyati vo islomo mexanizmi nozora alinmalidir. Kapital bazarlarini qurulusu vo
foaliyyat mexanizmi etibarilo 2 hissoyo ayira bilorik :

1. Tonzimlonon bazarlar - fond birjasina kotirovka olunmus investisiya

qiymatli kagizlarla aparilan omaliyyatlar;



2. Tonzimlonmoyon bazarlar - qiymaotli kagizlarin birjada kiitlovi toklif vo ya
harrac yerino alict vo saticinin sovdologmasi ilo aparilan omoliyyatlar. Bu
zaman alicilar vo saticilar arasinda broker vasitagiliyi ilo telefon, faks vo
ya elektron vasitolorlo alqi-satqi oqdlorinin baglanmasi nozordo tutulur.
Belo omoliyyatlar birjadankonar omoliyyatlar adlandirilir. Hazirda
Azorbaycanin qiymotli kagizlar bazarinda belo ogdlor digor bazarlardan
forqli olaraq, nozarot oluna bilon mexanizmo sahibdir vo yar1 tonzimlonon
bazar xiisusiyyatino malikdir.

Digor torafdon 2015-ci ilde dovlst qiymatli kagizlar bazarinin asir1 azalmasi
miigahido olunmaqdadir. Lakin istor dovlst istiqrazlar istorsa do moarkoz
banklarinin maliyys bazarlarinda aktiv istiraki osas makroiqtisadi indikatorlart
formalasdirmaq noqteyi nozorindon ohomiyyot kosb edir. Belo ki, ABS vo
Almaniya kimi qabaqcil olkolorin dovlet istiqrazlarinin indeksi vo ugot faiz
doracalori hom daxili, hom do global maliyys bazarlari {i¢iin vacib amillordir.
Oksor inkisaf etmokdo olan 6lkolor monetar siyasotlorini ABS-in VIX vo MOVE
indekslorini nozoro almagla formalasdirirlar.

Qiymatli kagizlar bazarinin bir bagqa seqmenti olan toroma qiymatli kagizlar
bazarinda hesabat dovriinds ciddi artim olsa da, real iqtisadiyyata tasiri baximindan
bu kagizlar ohamiyyatli deyil.

Olkomizdo qiymotli kagizlar bazarmin hacminin kigikliyi ilkin olaraq, vesait
sahiblorindo maliyys bazarlarina maragin az olmasindan omalo golir. Naticada
moveud pul vasaitlori valyuta soklinde yigim kimi saxlanilmaqla hom milli
valyutanin mazannasi, hom do pul aqreqatlar iizorinde monfi tosir yaradir. Ikinci
sabab 1sa sirkat rahbarlorinin kapital bazarlarindan borclanma yoluna getmomasi vo
bu istigamoatdo lazimi todbirlor gérmomaosidir. Likvidlik problemlorinin halli ii¢iin
qisa miiddoto pul bazar vasitolori ilo borclanma metodunu segon iqtisadi
subyektlori maliyys dayanigliligimi zaiflotmoakls 6hdsliklorini yerino yetirmokdo
problem yasayaraq, kreditorlarini (maliyys institutlar1 da daxil) da ¢otin vaziyyato
salib volatilitoya sobab olurlar. Digar torafdon vasait tominatinda inhisar mévgeda
olan banklar faizlori agag1 salmagda maraqli olmurlar.

Yaranmis voziyyotin sobablorini dorindon dyronmok {iciin qiymotli kagizlar
bazarinda statistik tohlillorin aparilmasi vacib todbirlordon biridir. Bunun iigiin
qiymotli kagizlar bazar1 istirakg¢ilarinin, iqtisadi subyektlorin vo potensial
investorlarin mévcud vaziyyati dyranilmalidir.

Investisiya qiymotli kagizlarla aparilan ticarot omoliyyatlarinin dinamikasi, o
climlodon qiymetli kagizlarin ilkin yerlosdirilmasi vo tokrar bazarda bas veron
tendensiyalar Oyronilmoli, yeni yaranan vo logv edilon iqtisadi subyektlorin
toskilati hiiquqi formalar1 iizro qruplasdirilmis dinamika siralart tohlil olunmali,
belo subyektlordo korporativ idareetmo prinsiplorinin totbiqinin voziyyati tohlil
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olunmali, potensial investorlarin qgiymotlondirilmasi {iglin mdvcud pul
genastlorinin hacmi hesablanmali vo insanlarin qiymaotli kagizlar bazar1 haqqinda
molumatliliq vo inam saviyyasi dyronilmalidir.

Yuxarida qeyd olunan statistik todbirlor noticosindo sirkotlor torafindon
iqtisadiyyata investisiyalarin kredit bazarindan yox, qiymsotli kagizlar bazarindan
colb olunmasi yollarinin tapilmasi miimkiindiir. Lakin hazirda qiymotli kagizlar
bazar1 lizro aparilan statistik miisahidolor geyd olunan problemlorin kokli
Oyronilmosine imkan vermir.

Qiymotli kagizlar bazarmin o6lkado iqtisadi aktivliyo tosirinin statistik
Oyronilmasi, o climlodon qiymatli kagizlar bazari istirak¢ilarinin vo potensial
investorlarin statistik tohlili li¢lin bu sahads yeni todqiqatlarin aparilmasi zarurati
yaratmigdir. Bu baximdan Do6vlot Statistika Komitosindo potensial investorlarin
movcud pul vosaitlorinin borclanmaya ehtiyact olan sirkotlors investisiya etmaosi
lclin qiymoatli kagizlar bazarmi kompleks tohlil etmokls giymatlondirmalorin
aparilmasina imkan veran yeni gostaricilorin totbiqi, hesabatliliq sistemina yeniden
baxilmasi va sorgularin kecirilmasi toklif olunur.



